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Summary of Market Outlook
Market Overweight Neutral Underweight Comments

Global Equities ✓

เรายงัคงประเมนิตลาดหุน้ทัว่โลกดว้ยภาพรวมทีเ่ป็นบวก แมม้ลูค่าหุน้โดยเฉลีย่ของตลาดโลกจะยนือยูส่งูแลว้ก็
ตาม เนื่องจากเศรษฐกจิโลกยงัมกีารเตบิโตอยู ่

Developed Market

USA ✓

ผลประกอบการยงัคงเตบิโตต่อเนื่อง ในขณะความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัสหรฐัฯ ยงัคงอยูใ่นระดบัสงู 
แต่ Valuation ทีอ่ยูใ่นระดบัสงูอาจท าใหเ้กดิการพกัตวัเป็นระยะ

Japan ✓

เศรษฐกจิญีปุ่้นหลุดจากภาวะเงนิฝืด ส่งผลใหก้ าลงัซือ้ในประเทศมแีนวโน้มขยายตวั รวมถงึรฐับาลใหมม่แีนวโน้ม
ใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกจิทีม่ากขึน้กว่าในอดตี

Europe ✓ ความเสีย่งจากปัญหาภมูริฐัศาสตรก์ลบัมาอกีครัง้ ในขณะทีต่ลาดตอบรบัมาตรการกระตุน้ต่างๆ ไปพอสมควรแลว้

Emerging Markets

India ✓

กลุ่มอุตสาหกรรมการบรโิภคภายในประเทศเป็นตวัขบัเคลื่อนเศรษฐกจิทีส่ าคญั 
ประกอบกบัการลดดอกเบีย้ทีจ่ะช่วยสนิทรพัยเ์สีย่งในแงบ่วก

Korea ✓ การเตบิโตของความตอ้งการ และราคาชปิกลุ่มหน่วยความจ า ส่งผลบวกต่อหุน้เกาหลใีต้ แต่มคีวาม Cyclical สงู

Vietnam ✓

เศรษฐกจิเวยีดนามยงัคงเตบิโตในระดบัสงู 6-8% (YoY) ต่อปี ในขณะที ่Valuation ยงัถูกเมือ่เทยีบประเทศอื่น 
แต่ยงัมคีวามผนัวนสงูจากการใช ้Margin ของนกัลงทุนรายยอ่ย

Thailand ✓

การจดัตัง้รฐับาลทีม่แีนวโน้มมเีสถยีรภาพ และนโยบายทีเ่ป็นบวกกบัตลาดทุน ช่วยเสรมิ Sentiment ตลาดหุน้
ไทย

China ✓ 
พืน้ฐานเศรษฐกจิยงัอ่อนแอ แต่หุน้กลุ่มเทคโนโลยยีงัมแีนวโน้มเตบิโต และตอ้งจบัตามองนโยบายกระตุน้จาก
ภาครฐั
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Market Overweight Neutral Underweight Comments

Fixed Income ✓ ภาพรวมในตราสารหนี้ยงัคงเป็นกลาง

Domestic Gov ✓

ตลาดประเมนิดอกเบีย้ไทยอยูใ่นระดบัต ่าแลว้ส าหรบัสิน้ปีนี้ ท าใหเ้มือ่เทยีบกบัตราสารหนี้ภมูภิาคอื่นแลว้ไมม่จีุดที่
น่าสนใจอกีต่อไป เราจงึปรบัตราสารหน้ีไทยลงมาอยูใ่นระดบั Neutral

Domestic Corp ✓

ปัจจยัทางเศรษฐกจิไทยยงัมคีวามอ่อนแอสงู หนี้เสยีของกลุ่มธนาคารไทยในไตรมาส 2 เริม่ปรบัตวัสงูขึน้ บ่งชีว้่า
ส าหรบัภาคเอกชนยงัมสีญัญาณทีไ่มด่ี

Global Bond ✓

ดอกเบีย้นโยบายยงัคงอยูช่่วงขาลง แต่การลดดอกเบีย้มแีนวโน้มท าไดจ้ ากดั จากเงนิเฟ้อทีย่งัคา้ง (Sticky) สงูกว่า
เป้า

Emerging Markets ✓

ปัจจบุนัอตัราดอกเบีย้ของพนัธบตัรประเทศต่างๆ ยงัอยูใ่นระดบัทีส่งูกว่าอดตี ในขณะทีค่าดการณ์ของตลาดยงั
มองว่าปีนี้อตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิจะลงต่อจากปัจจยัการปรบัตวัลดลงของเงนิเฟ้อ

Commodities ✓ สนิคา้โภคภณัฑย์งัคงมมีมุมองทีเ่ป็นกลาง เนื่องจากสนิคา้โภคภณัฑแ์ต่ละประเภททศิทางยงัปะปนกนัไป

Oil ✓

เรายงัมองน ้ามนัมคีวามเสีย่งขาลงจากการเพิม่ก าลงัการผลติของกลุ่ม OPEC+ เพื่อลงโทษสมาชกิทีไ่มล่ดก าลงั
การผลติก่อนหน้านี้ รวมถงึกดดนัประเทศนอกกลุ่ม OPEC+ ใหย้ตุกิารผลติน ้ามนั

Gold ✓

สถานการณ์โลกทีไ่มช่ดัเจนและแน่นอนจะเป็นประโยชน์กบัทองค า แต่ถา้เหตุการณ์ชดัเจนทองค าจะลดบทบาทลง
ไป เราประเมนิว่าทองค าจะผนัผวนอยูใ่นกรอบ

Private Asset ✓ สถานการณ์โดยรวมยงัคงปะปนระหว่างความกงัวลเรือ่งตราสารหนี้นอกตลาด และราคาของหุน้นอกตลาด

Priv. Credit ✓ มคีวามเปราะบางจากอตัราดอกเบีย้ทีย่นืสงูในปัจจบุนั ควรเลอืกทีม่สีนิทรพัยจ์รงิ (Real Asset) เป็นหลกัประกนั

Priv. Equity ✓ หุน้นอกตลาดยงัมคีวามน่าสนใจอยู ่กจิกรรมการซือ้ขายเริม่กลบัมา และมโีอกาสใหม่ๆ  เขา้มามากขึ้น

Cash ✓ เรามองเงนิสดยงัเป็นกลาง เนื่องจากตลาดยงัมโีอกาสใหล้งทุนได ้โดยเฉพาะในกลุ่มตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่

Summary of Market Outlook
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Weekly Performance

• สนิทรพัยเ์สีย่งกลบัมาปรบัตวัขึน้ 
ตามความตงึเครยีดทีล่ดลงของภาวะ
สงคราม

• อยา่งไรกต็ามกลุม่เทคฯ สหรฐัฯ เริม่
ชะลอความรอ้นแรงลงจากความกงัวล
การระดมทุน / Capex

• ในขณะทีท่องค ายงัถูกกดดนัต่อเน่ือง
จาก Real Yield ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 12/06/2026)
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Global Valuation : ตลาดหุน้ฟ้ืนตัว  ในขณะที ่Valuation ยังอยู่ในระดับทีไ่ม่แพงเกนิไป

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 08/06/2026 ; data reflected 10 years)
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Global Earning : คาดการณ์ก าไรตลาดหุ้นส่วนใหญ่ยงัคงเป็นขาขึน้

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 06/08/2026 )
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Market Update / Key Events
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ส้ินสดุสงคราม 4 เดือน แต่ช่องแคบฮอรม์ซุยงัไม่เปิด

Source:  XSpring Asset Management
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เงินเฟ้อสหรฐัฯ ออกขยายตวั แต่ไม่เหนือคาดการณ์ตลาด

Source: Investing,  XSpring Asset Management
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Fed มีแนวโน้มคงดอกเบีย้สงู แต่ต้องระวงั Dot Plot

Source: XSpring Asset Management
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ธนาคารกลางกลบัมาซ้ือสทุธิทองค าในเดือนพฤษภาคม

Source: Bofa , XSpring Asset Management
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Real Yield ยงัมีโอกาสกดดนัทองค าในระยะกลาง

Source: Bloomberg , XSpring Asset Management
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สรปุมุมมองทองค า

Source: XSpring Asset Management
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Oracle ร่วงแรงหลงัประกาศแผนลงทุน AI / AI Bubble Concern อาจกลบัมา

Source: XSpring Asset Management
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A race to raise capital

Source: Bloomberg, XSpring Asset Management
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AI Bubble อาจกดดนัตลาด แต่กลุ่มต้น - กลางน ้ายงัสามารถปรบัตวัขึ้นได้ 

Source: Bloomberg,  XSpring Asset Management

Oracle

Nasdaq100

Semi Conductor ETF
Data Center ETF
Volt ETF
2854 ETF

AI Bubble Concern Started Before War
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South Korea export growth hits four-decade high on AI chip boom

Source: Reuters,  XSpring Asset Management

• Momentum seen even stronger in third quarter, economist says
• KOSPI hits record high

UCI

9.1% YOY growth

• Exports rise 53.2% y/y in May, versus 48.4% forecast 
• Chip prices surge on AI investment by US tech firms
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SpaceX - Unlock

Source: XSpring Asset Management
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SpaceX - IPO 

Source: Token, XSpring Asset Management

• IPO 4.2%
• xAI Merger 1.2%
• Alphabet 1.4%
• Employees  2.6%
• Insti & VC  5.6%
5 Aug Float 15% total
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SET Index – FTSE Rebalancing

Source: efinanceThai, XSpring Asset Management

GULF 3250

AOT 151

BCP 51

EA 33

MTC 32

ADVANC -1,580

CPALL -449

TRUE -332

CPN -294

KTB -294

ฝ่ายวจิยัหลกัทรพัย ์บรษิทัหลกัทรพัย ์ดบีเีอส วคิเคอรส์ (ประเทศไทย) จ ากดั ระบุในบทวเิคราะหว์นันี้ FTSE Rebalancing รอบเดอืน
ม.ิย.2026 - ไมม่หีุน้เขา้และหุน้ออกจากดชันี Large cap, Mid cap, Smail cap และ Micro cap มผีลบงัคบัใชร้าคาปิดวนัที ่19 ม.ิย.นี้

อยา่งไรกด็ ีมกีารคาดการณ์วา่จะมกีารเพิม่น้าหนกัลงทุนในหุน้บางตวั เชน่ GULF, AOT, BCP, MTC เป็นตน้ แต่ลดน้าหนกัในหุน้
หลายตวั เชน่ ADVANC, CPALL, CPN, THG, GLOBAL, EA เป็นตน้

ทัง้น้ีเป็นภาพเงนิไหลออกสุทธริวมราว -785 ลบ.
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PM Anutin signs semiconductor board order for 
Made-in-Thailand chips

Source: Thestandard, XSpring Asset Management

นายกฯเซน็ตัง้ "บอรด์เซมคิอนดกัเตอรแ์หง่ชาต"ิ นโยบายหลกัคอื ขบัเคลื่อนยุทธศาสตรฮ์บัผลติชปิขัน้สงู  
เพือ่สรา้งความมัน่คงใหก้บัหว่งโซ่อุปทานของอุตสาหกรรมเป้าหมาย พฒันาปัจจยัสนบัสนุน น าไปสูก่ารปรบัโครงสรา้ง
อุตสาหกรรมในภาพรวม และสรา้งขดีความสามารถในการเป็นฐานการผลติทีส่ าคญัของภมูภิาค  ตัง้เป้าแขง่ขนัอุตสาหกรรม
ใหมแ่หง่อนาคต 6 ประเภท
1. Digital AI 
2. Robotics 
3. อาหารแปรรปูมลูคา่สงู
4. พลงังานสะอาด 
5. เทคโนโลยชีวีภาพ 
6. การแพทยแ์ละสขุภาพ 

โดยจะผลกัดนั 'ชปิเมดอนิไทยแลนด’์ ยุทธศาสตรเ์ป้าหมายทีจ่ะมุง่สูก่ารเป็นฮบัอุตสาหกรรมเซมฯิและอเิลก็ฯ
ขัน้สงูของอาเซยีน ใหเ้กดิขึน้จรงิภายในปี 2050 -- ดงึดดูเงนิลงทุนมลูคา่ 2.5 ลา้นลา้นบาท
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BoJ Interest Rate Decision 

Source: Reuters, Bloomberg, XSpring Asset Management
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JGB-Yield Surged with Increased Probability of Rate Hike

Source: Bloomberg, YahooFinance, XSpring Asset Management

• การเติบโตทางเศรษฐกิจ
• เงินเฟ้อระยะกลาง
• Longer Neutral Rate
• Higher for Longe
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JGB-Yield vs JPY

Source: Bloomberg, YahooFinance, XSpring Asset Management
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Key Calendar

Source: Investing

Date Event

15 Jun 2026
• KR : Import/Export
• US : Industrial Production

16 Jun 2026
• CN : Industrial Production, Retail Sales 
• JP : BoJ Interest Rate Decision 

17 Jun 2026
• JP : Import/Export
• UK/EU : CPI, PPI
• US : Retail Sales 

18 Jun 2026
• US : Fed Interest Rate Decision
• UK : BoE Interest Rate Decision

19 Jun 2026
• CN/HK/US : Holiday
• JP : National CPI 
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มมุมองสินทรพัยร์ายสปัดาห์

Equities

• สนิทรพัยเ์สีย่งกลบัมาม ีSentiment ทีด่ี
ขึน้หลงัสหรฐัฯ - อหิรา่นบรรลุขอ้ตกลง
หยดุยงิโดยแนะน าเขา้สะสมตามแนวรบั
ในธมี 
AI Infrastructure เชน่ Semiconductor / 
China Chip Tech / Japan Top Tech / 
Data Center

Fixed Income

• Bond Yield ตราสารหนี้ทัว่โลก
ปรบัตวัขึน้จากความกงัวลเงนิเฟ้อ
จนอยูใ่นจดุทีน่่าสนใจ แนะน า
ทยอยสะสมไดท้นัที

Alternative

• กลุ่มแรโ่ดยเฉพาะเหมอืงเงนิ / 
ทอง ปรบัตวัลงมาจน Valuation 
อยูใ่นระดบั – 2.S.D. มองใกลเ้ป็น
จงัหวะฟ้ืนตวัระยะสัน้ 

• แต่ระยะยาวยงัอาจถกูกดดนัจาก
Bond Yield



27

Disclaimers
ข้อสงวนสิทธ์ิ

• ขอ้มลูทีป่รากฎในเอกสารนี้ อา้งองิจากแหลง่ทีม่าของขอ้มลูทีเ่ชื่อวา่น่าเชื่อถอืขณะจดัท า โดยเป็นขอ้มลูทีแ่สดงผล ณ ทีม่อียู ่(as is) และปรากฎ
อยู ่(as available) ณ วนัทีจ่ดัท าเอกสารฉบบัน้ี ซึง่อาจมกีารเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัจากวนัดงักลา่ว โดยบรษิทัไมจ่ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ และ
มไิดร้บัรองหรอืรบัประกนัความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ความครบถว้นของขอ้มลู และขอสงวนสทิธไิมร่บัผดิชอบความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้
หรอืเกีย่วขอ้งกบัการใชข้อ้มลูดงักล่าว

• ขอ้มลู ความเหน็ หรอืคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความทีป่รากฎในเอกสารฉบบัน้ี เป็นเพยีงความเหน็เบือ้งตน้และเป็นการทัว่ไปเท่านัน้ มใิช่
ค ามัน่สญัญา การรบัประกนั หรอืรบัรองผลตอบแทนจากการลงทุนในผลติภณัฑก์ารลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมอิาจตคีวามไดว้า่เป็นการให้
ค าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซือ้ เสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลกัทรพัยแ์ก่บคุคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค าเตือน
• การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมลูก่อนการตดัสินใจลงทุน การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียง

ของการลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกกไ็ด้ และอาจไมไ้ด้รบัช าระเงินค่าขาย
คืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาท่ีก าหนด หรืออาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามท่ีมีค าสัง่ไว้

• ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต
• กองทุนรวมทีร่ะบใุนเอกสารนี้อาจมไิดเ้หมาะกบัผูล้งทุนทุกประเภท ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดงักลา่วเมื่อเหน็ว่าการลงทุนในกองทุนรวม

นัน้เหมาะสมกบัวตัถุประสงคก์ารลงทุนของตนเอง และผูล้งทุนยอมรบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ไดจ้ากการลงทุนดงักลา่ว ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ควร
ขอค าแนะน าจากผูแ้นะน าการลงทุนของท่าน ก่อนตดัสนิใจลงทุน

• กองทุนรวมมลีกัษณะเฉพาะและความเสีย่งเฉพาะ ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะ เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเสีย่งของกองทุนรวมแต่ละ
กองก่อนตดัสนิใจลงทุน โดยท่านสามารถตดิต่อขอรบัขอ้มลูเพิม่เตมิ หรอืหนังสอืชีช้วนของกองทุนรวม ไดท้ีผู่แ้นะน าการลงทุนของท่าน
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